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Comentarios da Gestao

RENTABILIDADE

Em agosto/2024, o AZIN11 teve retorno sobre o PL de
147% do CDI. Ja o total return acumulado desde o inicio
do fundo foi 174% do CDI.

Anunciamos a distribuicdo de rendimentos referente a
agosto/24 de RS 1,25/cota, correspondendo a um DY
médio de 20,34% a.a. desde o inicio.

E importante destacar que este desempenho é reflexo do
desempenho da carteira do Fundo, bem como do
recebimento de comissdes de estruturacdo dos ativos
alocados.

Ao longo do ano, o AZIN11 tem se beneficiado (e deve
continuar tirando proveito) da estratégia de hedge de DI.
Com a recente elevagdo da meta da SELIC em 25bps pelo
COPOM e abertura da curva DI, o fundo conseguiu manter
a cota patrimonial blindada de grandes ajustes negativos.

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.

ALOCAGAO

Em setembro/24, o AZIN11 investiu RS 20 milhdes em
acoes preferenciais resgataveis (APRs) da Athon Energia
S.A., holding detentora de ativos do segmento de energia
solar. Esta transagao, apesar de utilizar uma estrutura de
acoes preferenciais, emula uma estrutura de divida com
retorno pré-definido e ativos operacionais em garantia
(alienagao fiducidria). Esta é uma das vantagens de
utilizarmos o FIP-IE como veiculo de investimento.

A Gestao continua focada em finalizar a alocagao dos
recursos do follow on, no entanto, devido a atrasos no
processo de estruturagao de alguns ativos, acreditamos
que ainda levaremos cerca de 60 dias para finalizar as
alocacgoes.

Por fim, esperamos ter no AZIN11 pelo menos 15 ativos
investidos, todos com baixa concentragcdo, otima
rentabilidade e risco de crédito condizente com o perfil
do fundo.

Apesar do atraso na alocagdo, o fundo acumulou uma
reserva de resultado de 0,55 RS/cota.

NZQUEST

MERCADO SECUNDARIO E LIQUIDEZ

A média diaria de negociacdo do AZIN11 foi de RS 694
mil, equivalente a 0,3% do PL do Fundo, apresentando um
decréscimo de 7,5% em relagdo ao més anterior.

LIVES E PUBLICAGOES SOBRE O FUNDO

Clube FllI:
https://www.youtube.com/watch?v=ymsFjscspDw

Dicionario do Investidor:
https://www.youtube.com/watch?v=G0KosJNdnaQ

TIME AZ QUEST INFRA


https://www.youtube.com/watch?v=ymsFjscspDw
https://www.youtube.com/watch?v=G0KosJNdnaQ
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Highlights do Fundo

RS 99,05

Cota Patrimonial’

RS 99,70

Cota a Mercado’

| |

174% do cpI

Retorno Total 2

2,0 anos

Duration do Fundo

RS 242,8 MM

PL do Fundo

NZQUEST

20,34% a.a.

Dividend Yield Médio LTM

Desempenho’
AZIN cDl ----- IMA-B IMA-B 5
15,00% Ultimos Rendimentos Distribuidos
Competéncia Rendimento/cota Data-com DY LTM
174% do CDI Mar-24 RS 1,45 10/04/2024 17,66%
Abr-24 R$ 2,45 15/05/2024 20,15%
10,00%
Mai-24 R$ 2,45 14/06/2024 22,12%
Jun-24 R$ 1,25 11/07/2024 21,63%
Jul-24 R$ 1,25 14/08/2024 20,87%
5,00%
Ago-24 R$ 1,25 13/09/2024 20,34%
Il NN LT™ R$ 15,10 - .
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' Posig&o em 13/09/2024. 2 Desde o inicio das negociagdes do fundo na B3, em 15/01/24. * Ajustado pelos Dividendos. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES

DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.




AZIN11 - RELATORIO MENSAL - AGOST0/2024

Carteira AZQUEST

Emissor Setor Segmento Ticker Ativo % do PL! Stg;(se I{;‘:\;;)d ° %.I'.L: Zn(:;:;:ﬁa D(l; ?;i;n Iz;l/;\)l Indexador Spreac:::?rédito Kicker
CAP TC Torres e Participacoes  Telecom Infra | Torres CTTP11 Debénture 10% 23,1 18% 1,4 10% CDI 5,50% -
Athon Energia Energia Geracgéo | Solar PNB APR® 8% 20,0 100% 5,0 28% CDI 4,75% Sim
Dix Empreendimentos Transporte OApeir)?)%i)ol DIXE12 Debénture 7% 17,6 39% 6,8 64% NTN-B(32) 4,60% Sim
Dourados Energia Energia Geragao | Biogas DRDE14 Debéntures 6% 15,5 68% 6,0 n/a NTN-B(32) 4,10% =
Emam Participagoes Energia Geragao | Solar EMMP11/21/31 Debénture 6% 15,3 100% 4,5 64% CDI 4,50% Sim
Autogeragao Solar Energia Geracgéo | Solar ASVI11 Debénture 4% 9,2 100% 2,7 59% CDI 5,00% -
Brazil Tower Cessgo de Telecom Infra | Torres BTCL11 Debénture 3% 7,1 8% 2,6 22% col 3,80% -
Infraestruturas
Carangola Energia Energia Geragéo | Solar CRNG11 Debénture 3% 6,1 100% 0,1 64% CDI 5,50% Sim
Athon Energia Energia Geracgéo | Solar PNA APR? 2% 53 100% 4,0 23% CDI 5,25% Sim
Platao Capital Energia Geragao | Solar PLAC31 Debénture 1% 1,4 100% 51 53% NTN-B(30) 5,50% Sim
CARTEIRA CORE 50% 120,6 66% 4,0 35% 4,79%
Caixa e Equivalentes - - - - 50% 119,2 = = n/a CDI 0,00% -
FUNDO 100% 239,9 2,0 2,41%

' Levamos em consideragdo PL do dia16/09/2024 . 2Considera % total que os Fundos da AZ Quest detém da operagéo. * Agdes Preferenciais Resgataveis. O Kicker, quando presente, se refere a transagdes que possuem direitos econémicos contingentes (geralmente, caso ocorra
algum evento de liquidez). Devem ser interpretados apenas como uma rentabilidade adicional condicionada a ocorréncia de eventos de mercado. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE
RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Breakdown da Alocagao

NZQUEST
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*AZIN11 foi liquidado em out-23, portanto o DY médio é referente ao periodo entre nov-23 e ago-24. 'Fonte: AZ Quest e BTG. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO

INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Ativos Investidos (1/5) AZQUEST
il AthQn
‘Highline (CTTP11) DIGITALBRIDGE Whon Energia (PNB) energia
A CAP TC Torres e Participagdes S.A., controladora a Highline, faz parte do grupo Digital Fundada em 2017, a Athon Energia S.A. é uma das empresas pioneiras no desenvolvimento de
Bridge. A Digital Bridge é um private equity global focado no desenvolcimento de infraestrutura solugdes energéticas e na gestao de sistemas fotovoltaicos focados em Geragao Distribuida.
digital. Atualmente controla USD 80 bilhdes de ativos. No Brasil, por meio da Highline, o grupo Hoje, a empresa conta com mais de 408 MWp entre ativos em operagao, construgao e pipeline.
esta presente em 26 estados, desenvolvendo, instalando e operando torres de telecom para 0 " locad q Vi . . 50 d
infraestrutura de dados. s recursos serdo alocados no desenvolvimento, construgdo, operagdo e expansdo do

portfélio de ativos da Athon Energia.

Os recursos da emissdo serdo utilizados para reforgo de caixa e desenvolvimento de novas Principais G tias:
torres no territorio nacional. rincipais Garantias:

Principais Garantias: = Alienacao fiducidria de agbes e dividendos da emissora;
= Alienagdo fiduciaria (em condigdo suspensiva) de controladas operacionais.

= Alienacdo fiducidria de agdes da emissora;
= Cessdao fiducidria de dividendos da Highline;
= Garantia corporativa Highline.

N N
Telecom RS 500 mm CDI +5,5% Energia Solar RS 75 mm CDI +4,75%
Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emissao Segmento Valor da Emissao Taxa de Emisséo
1,4 anos 2,0 anos 10% 5,0 anos 5,0 anos 28%
Duration Prazo LTV Duration Prazo LTV
- -

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO. 6


https://highline.com.br/
https://www.digitalbridge.com/
https://www.digitalbridge.com/
https://athonenergia.com.br/index.html
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Ativos Investidos (2/5) AZQUEST

DIX Aeroportos (DIXE12) AGEMAR Dourados Energia S.A. (DRDE14) 5 G\/ﬁ,é
A DIX Empreendimentos S.A. (DIX Aeroportos) é uma empresa do Grupo Agemar. O grupo A Dourados Energia S.A. faz parte do grupo GVS, empresa fundada em 2002 com objetivo
possui mais de 40 anos de historia, sendo considerado referéncia nacional nos setores de inicial de desenvolver projetos de construgdo/gestdo de usinas hidricas. Em 2023, por meio da
logistica maritima, aeroportuaria e infraestrutura, com especial atuagdo nas regides Norte e subsidiaria Dourados Energia, a GVS investiu RS 75 milhdes na aquisicdo de dois ativos
Nordeste do Brasil. operacionais de energia renovavel (ESG) de biogds e energia solar.
Os recursos serdo utilizados para investimentos no pagamento da Outorga, operagéo e Os recursos foram destinados ao acquisition finance da UTE Cariacica (5SMW) e um total de
manutencdo das concessOes dos aeroportos internacionais de Belém e de Macap3, 12,5MWp em 4 UFVs em implantag&o.

localizados nos estados do PA e AP, repectivamente.
Principais Garantias:
Principais Garantias:
= Alienacgédo fiducidria de agdes da emissora;
= Alienacédo fiducidria de agoes da tomadora; = Cessdo fiducidria dos recebiveis;
= Cessao fiducidria de dividendos e contratos; = Garantia corporativa dos principais acionistas.
= Garantia corporativa de diversas empresas do Grupo.

N ., N
Biogas e
Aeroportuario RS 140 mm IPCA +12,0% Energia Solar RS 125 mm IPCA +10,0%
Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emisséo Segmento Valor da Emissédo Taxa de Emissdo
6,8 anos 17,0 anos 64% 6,0 anos 15,0 anos ND
Duration Prazo LTV Duration Prazo LTV
o o

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO. 7


https://agemar.com.br/
https://grupogvs.com.br/

Ativos Investidos (3/5)

EMAM Participagoes (EMMP11_21_31)
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NZQUEST

VANTAGE

ENERGIA

Autogeracgao Solar (ASVI11)

A EMAM Participagdes S.A., holding da Welt e Vantage Energia, estd presente em 7 estados
brasileiros. O grupo atua ha mais de 10 anos no mercado de energia, e hoje a EMAM

Participacdes detém ~23MWp em construcgao.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento, construgdo e operagcdo de novas usinas

fotovoltaicas e hidrelétricas.

Principais Garantias:

= Alienacgdo fiduciaria de a¢des da emissora;
= Alienagéao fiduciaria das subsidiarias CGHs e UFVs;

= Cessdo fiducidria dos recebiveis;

A Autogeragao Solar Participagdes VI Holding S.A. pertence ao grupo SolarGrid. Presente em
5 estados brasileiros, o grupo atua desde 2014 no mercado de energia fotovoltaica, com
subsididrias responsavéis pelas diferentes etapas do processo. Hoje, a empresa detém
135MWp operacional, que atendem mais 7.000 clientes.

Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construgdo e operagdo de novas usinas
fotovoltaicas.

Principais Garantias:

= Alienagdo fiducidria de agbes da emissora e das subsidiarias;
= Cessao fiduciaria dos recebiveis das subsidiaria;

» Garantia corporativa dos acionistas até completion fisico-financeiro. = Garantia corporativa da holding até completion fisico-financeiro.

Energia Solar

e Hidrica RS 89,6 mm
Segmento Valor da Emisséo

4,5 anos 10,8 anos
Duration Prazo’

CDI + 4,50%

Taxa de Emissao

64%
LTV

~

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.

Energia Solar

RS 40 mm

CDI + 5,0%

Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emisséo
2,7 anos 5,0 anos 59%
Duration Prazo LTV



https://www.vantageenergia.com.br/
https://www.solargrid.com.br/#home
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Ativos Investidos (4/5) AZQUEST
| ~ I\ BRAZIL | (CahancoLA
Brazil Tower Cessao de Infraestruturas (BTCL11) BTC TOWER COMPANY ‘Carangola Energia (CRNG11) PARTICIPAGOES EM SNERGIA SiA
A Brazil Tower Cessao de Infraestruturas S.A., pertencente ao grupo Brazil Tower Company A Carangola Participagdes em Energia S.A., holding detentora da Ponto de Equilibrio
(BTC), que é um dos maiores grupos de infraestrutura para telecomunicagdes, (incluindo Engenharia, € uma empresa com mais de 17 anos de experiéncia em incorporagao e
construcdo e gerenciamento de torres, rooftops e solugdes indoor). No Brasil, 0 grupo possui gerenciamento de projetos imobilidrios. Apés anos no setor, o grupo decidiu empreender no
mais de 1.100 torres em operagdo no modelo Built to Suit (BTS), cujos principais locatarios setor de energia.

sdo: Vivo, Tim e Claro.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento, construgao e operagdo da UFV Carangola.
Os recursos serdo destinados a gestdo de passivos e financiamentos, implantagdo e

interligagao de novas torres. Principais Garantias:
Principais Garantias: = Alienacgéo fiducidria de agoes da emissora e da Ponte de Equilibrio Ltda.;
= Alienacéao fiducidria de imoveis (comerciais e residenciais, de investimento);
= Alienacgédo fiducidria de agdes da emissora; = Cessjo fiduciaria da totalidade dos tecebiveis;
= Cess3o fiducidria dos recebiveis; = Garantia corporativa dos acionistas.

= Alienacgdo fiducidria dos ativos reais da emissora
= Garantia corporativa da Ponto Sul Atividades Imobilidrias (companhia do Grupo).

N N
Telecom RS 500 mm CDI + 4,5% Energia Solar RS 16 mm CDI + 5,5%
Segmento Valor da Emissao Taxa de Emissédo Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emissdo
2,6 anos 6,0 anos 22% 0,1 ano 1,0 ano 64%
Duration Prazo LTV Duration Prazo LTV
- o

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO. 9


https://braziltowercompany.com.br/
https://www.carangolasa.com.br/general-7
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Ativos Investidos (5/5) AZQUEST
| Athan o @1PLATRD
Athon Energia (PNA) energia Platao Capital (PLAC31) ENERGIA
Fundada em 2017, a Athon Energia S.A. é uma das empresas pioneiras no desenvolvimento de A Platao Capital S.A., empresa pertencente ao grupo Platdo Investimentos, é especializada em
solugdes energéticas e na gestao de sistemas fotovoltaicos focados em Geragao Distribuida. desenvolvimento de projetos de energia solar em Geragdo Distribuida desde 2019. Hoje, a
Hoje, a empresa conta com mais de 408 MWp entre ativos em operagéo, construgéo e pipeline. empresa possui 16 usinas constuidas totalizando 61 MWp.
Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construgdo, operagdo e expansdo do Os recursos serdo alocados no desenvolvimento de novas usinas fotovoltaicas nos estados do
portfélio de ativos da Athon Energia. PR, MS e MT.
Principais Garantias: Principais Garantias:
= Negative pledge de agbes da emissora; = Alienacgéao fiducidria de agdes da emissora;
= Alienacdo fiduciaria (em condigdo suspensiva) de controladas operacionais totalizando = Alienacdo fiducidria (em condigdo suspensiva) das subsididrias atuais e de novos projetos
60MWp. construidos, totalizando 61TMWp.
™ ™
Energia Solar RS 75 mm CDI + 5,25% Energia Solar RS 82 mm IPCA +11,8%
Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emisséo Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emisséo
4,0 anos 4,0 anos 23% 5,1 anos 10,0 anos 53%
Duration Prazo LTV Duration Prazo LTV

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO. 10


https://athonenergia.com.br/index.html
https://plataoenergia.com.br/
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Disclaimer

Informago6es Operacionais
AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Nome

BROGI3CTF008 51.484.496/0001-57 FIP-IE B3 AZIN11 Investidores Qualificados
ISIN CNPJ Classificagdo Anbima Ambiente de Negociagao Ticker Publico-alvo

Outubro/2023 RS 242,8 mihdes RS 99,05 4.233 1,25% a.a. 20% do que exceder a taxa DI
Inicio do Fundo' Patrimonio Liquido? Valor da Cota Patrimonial? Numero de Cotistas® Taxa de Adm. e Custddia Taxa de Performance

0 material é meramente informativo e nao considera os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades individuais de um ou de determinado grupo de investidores. Este fundo esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretam o ndao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencgao, liquidagéo,
regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Recomendamos a consulta de profissionais especializados para
decisdo de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. E
recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas de taxa de
administracdo e performance. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da AZ Quest.
Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Este documento ndo se constitui em uma oferta de venda e ndo constitui o
prospecto previsto no cédigo de autorregulagcdo da Anbima para a industria de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formuldrio de informagdes complementares, lamina de informacdes
essenciais e o regulamento antes de investir. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse AZ Quest - Fundos - AZIN11 | AZ QUEST INFRA-YIELD Il FIP-IE.

GESTOR ADMINISTRADOR

A ZQ U E ST BancoDaycoval A\ ANBima

' Liquidagéo do fundo em 31/10/2023. 2 Valor referente a 13/08/2024. 3 Posigao em 31/07/2024.

11


https://azquest.com.br/fundo/az-quest-infra-yield-ii-fip-ie
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